Historia gield na swiecie

Dzis gielda wi¢kszosci z nas kojarzy si¢ z obrotem gigantycznymi pieniedzmi, ryzykiem,
ktore podejmuja gracze gieldowi, szansg na zarobienie szybkich pieniedzy. Malo kto z
nas zdaje sobie sprawe, ze poczatkiem tego, co dzi§ ogladamy — wielkich, szklanych
gmachow pelnych makleré6w — byl starozytny jarmark. Cho¢ brzmi to egzotycznie, to
wlasnie jarmark stal si¢ poczatkiem gieldy.

Pragielda

Podwaliny dzisiejszej gieldzie daly organizowane juz w starozytnym Rzymie jarmarki. To
dzieki nim wyksztalcity si¢ mechanizmy rynkowe, ktore ewoluujac ze stulecia na stulecie,
uksztattowaly instytucje gietdy. Handlarze rozpoczgli sprzedaz swoich towaréw na odleglos¢,
co szybko zyskato wielu zwolennikow. Odkryto, Zze nie ma juz koniecznosci, by transakcje
zawierane byly przez wlasciciela i nabywce towaru. Pojawili si¢ wigc posrednicy, ktorych
dziatalno$¢ sprowadzata si¢ do realizacji zlecen — opartej na zaufaniu umowy pomiedzy
nabywca a posrednikiem. Takze na zaufaniu opierata si¢ wspoOtpraca posrednikow ze
zbywcami towardw — coraz czesciej sprzedaz odbywata si¢ bowiem bez wczesniejszego
ogladania konkretnego produktu. Zaczgto sprzedawac towar standaryzowany, czyli taki, ktory
posiadal okreslone wczesniej cechy. Nie bez znaczenia dla rozwoju gietdy byto
wprowadzenie réznorodnych terminéw oraz form ptatnosci.

Za pierwsza gield¢ z prawdziwego zdarzenia uwaza si¢ powstatag w XIV w. gietde zbozowa w
Antwerpii. Na gmachu tej gietdy umieszczono napis: ,,In usum negotiatorum cujuscunque
nationis ac linguae”, tj. ,,Dla ludzi handlu wszystkich narodow i jezykow”. Wolny handel
dzigki wladzom tego miasta byt mozliwy nie tylko w czasie jarmarkow, lecz takze w inne dni.
Rok 1636 przyniost pierwszy kryzys gietdowy. Mial on miejsce na rozwijajacej si¢ gietdzie w
Amsterdamie.

Inaczej przedstawia si¢ historia gietdy pienigznej, za poczatek ktorej uwaza si¢ collegia
mercatorum, czyli zebrania 6wczesnych bankierow zatatwiajacych interesy 1 wymieniajacych
si¢ informacjami handlowymi. Na powstalych w XVI w. gietdach pieni¢znych handlowano
wekslami, posredniczono w pozyczkach oraz wymieniano pienigdze. Pojawily si¢ urzgdowe
notowania kursow gietdowych, tzw. ceduty.

Gielda w dobie kapitalizmu

Na powstanie gieldy kapitatowej czeka¢ musieliSmy do XIX w., kiedy to rozkwitl kapitalizm.
W takich miastach jak Londyn i Nowy Jork powstaty gieldy o globalnym dzi§ znaczeniu.
Gieldy te bez watpienia miaty najwigkszy wplyw na ksztattowanie gield na $wiecie. W 1725
r. utworzono dwie gieldy: na Wall Street posredniczaca w handlu tytoniem oraz
niewolnikami, na Broad Street za$ handlujaca jajami oraz mastem. Ponad sto lat p6zniej, W
1851 r., dokonano pierwszej transakcji terminowej — zakupu dokonano w marcu, a dostawa
nastgpita w czerwcu.



Szybko zorientowano si¢, ze istnieje duze ryzyko gwaltownych zmian cen towarow. Wtedy
do akcji wkroczyli spekulanci. Byli oni zainteresowani przejmowaniem wspomnianego
ryzyka, by finalnie osiagna¢ wigkszy zysk. Wobec braku panstwowych regulacji samorzady
gospodarcze dazyly do uporzadkowania zasad, ktérymi rzadzily si¢ transakcje gietdowe. W
tym celu tworzono izby handlowe — jedna z pierwszych powstala w Chicago. Utworzono
system, ktory gwarantowal pewnos$¢ obrotu. Bezpieczenstwo uczestnikom tego obrotu
zapewniaty izby rozliczeniowe.

Obok ogromnej nowojorskiej gietdy istnieje do dzi$ mniejsza — American Stock Exchange,
ktéra swoja dzialalno$¢ rozpoczynata na ulicy. Maklerzy sygnalizowali urzednikom, ktorzy
wychylali si¢ z okien, zawarte transakcje, by ci mogli je odnotowac.

Rozkwit gield na Swiecie

Lata 20. to wielki boom na rynku akcji. Ludzie bez opamigtania kupowali
i sprzedawali papiery wartosciowe. Wigkszo$¢ kupowana byla na kredyt zabezpieczony
akcjami. Chodzilo o to, by naby¢ akcje o wartosci 1000 dolaréw za 250 dolarow. Pozostala
kwote pozyczano pod zastaw nabytych akcji. Kupowano wigcej i wigcej, kursy wzrastaty,
mimo ze dywidendy oraz zyski wyptacane przez spotki nie rosty. Spekulacyjna machina
rozpedzona do granic mozliwosci zatrzymata si¢ nagle w ,,czarnym pazdzierniku” 1929 r.
Nawet kursy akcji uwazanych za bezpieczne (blue chip) spadaty dramatycznie. Swiatowy
rynek gietdowy podnidst si¢ wyraznie po drugiej wojnie $wiatowej, by w 1965 r. osiagnac
szczyt.

Gielda w Polsce

Historia gietdy w Polsce siega XVIII w., kiedy organizowano zgromadzenia kupcow zwane
gildiami. To stowo wtlasnie dalo poczatek polskiej nazwie ,,gietda”. Pod rosyjskim
panowaniem, na mocy postanowienia ksigcia namiestnika krolewskiego generata Zajaczka,
utworzono pierwsza w Polsce gietde towarowa. W warszawskim Patacu Saskim 12 maja 1817
I. nastapito jej uroczyste otwarcie. Dziatajaca bez osobowosci prawnej gielda utrzymywana
byta z miejskiej kasy i podlegata nadzorowi najpierw prezydenta miasta, a pozniej prezesa
Banku Polskiego. Dziatalno$¢ ta, niemajaca wigkszego znaczenia finansowego i
gospodarczego, przerwana zostatla przez powstanie listopadowe. Inne polskie gietdy to
krakowska z 1819 r., lwowska z 1866 r. oraz wroctawska z 1822 r. Mimo burzliwego okresu
wojennego 1 miedzywojennego w historii §wiatowej gietda w Polsce przetrwata.

Zmiany ustrojowe z 1989 r., ktore przeszta Polska, pozwolily na utworzenie Warszawskiej
Gieldy Papieréw Wartosciowych. Wszystko to dzieki nowym mozliwosciom, jakie nidst za
sobg wolny rynek. Cztery dni po podpisaniu przez ministra przeksztalcen wiasnosciowych
oraz ministra finansow aktu zatozycielskiego — 16 kwietnia 1991 r. — odbyla si¢ pierwsza
sesja gietdowa, w ktorej udziat wzigto siedem domow maklerskich i notowano akcje pigciu
spotek.

W grudniu tego samego roku Gietde Papieréw Warto$ciowych przyjeto w poczet cztonkow
korespondentéow Swiatowej Federacji Gietd (World Federation of Exchanges), a trzy lata



poézniej zostala pelnowartosciowym czlonkiem tej organizacji grupujacej wszystkie

najwazniejsze gieldy $wiata.

Rodzaje gield

Zasady funkcjonowania gield papierow wartosciowych pozwalajg na wyrdznienie Kilku ich
rodzajow. Mimo podjetych na poczatku lat 90. prob nie doszto do scalenia gietd z catego
$wiata w jedng miedzynarodowag (m.in. projekt Euroquote). Obok zasadniczego podziatu na
gieldy towarowe i pieni¢zne istnieje podziat ze wzgledu na forme prawng. Pierwszy rodzaj to
gieldy panstwowe. Ich powstanie uzaleznione jest od uzyskania odpowiedniego zezwolenia
od aparatu panstwowego. To panstwo okresla bowiem reguty, na ktorych opiera si¢ ich
dziatanie. Gielda taka jest m.in. Gielda Papieréw Warto§ciowych w Warszawie. Drugi rodzaj
to gieldy, ktore powotywane sg przez podmioty zainteresowane utworzeniem rynku papierow
warto§ciowych. Zarzadzane sa przez domy maklerskie oraz banki, a ich dziatanie opiera si¢
na przepisach prawa handlowego i cywilnego. Takie gietdy sa m.in. w Wielkiej Brytanii czy
Stanach Zjednoczonych.

Gielda dzis$

Wspotczesnie gielda definiowana jest jako miejsce spotkan — stalych i regularnych, na
ktorych wedlug z gory okreslonych norm i zasad zawiera si¢ transakcje gietdowe. Ich
przedmiotem mogg by¢ zarowno papiery wartosciowe, jak i dewizy czy niektore ustugi, np.
ubezpieczeniowe.

Gieldy towarowe za przedmiot transakcji maja jednorodne, standaryzowane towary. Ich ceny
ustalane s3 na podstawie podazy i popytu i nastgpnie podawane do publicznej wiadomosci.
Gieldy papierow wartosciowych to miejsce transakcji kupna-sprzedazy srodkow platniczych
oraz papieroOw warto$ciowych, a takze kruszcow szlachetnych, m.in. zlota czy srebra. Kurs
gietdowy, jednolity badZz zmienny, to cena papierow wartosciowych, ktore znajdujg si¢ w
obrocie gieldowym.

Obecnie gielda o najwigkszym $wiatowym znaczeniu jest gielda w Nowym Jorku (New York
Stock Exchange), na ktorej notowanych jest ponad 2000 amerykanskich firm. Tuz za nig
wymieni¢ nalezy gietde w Londynie, Tokio, Frankfurcie nad Menem czy Paryzu i Zurychu.
Oceniajac pozycje gietdy, bierzemy pod uwage warto$¢ jej obrotu, liczbe papierow
wartosciowych w obrocie oraz ich warto§¢ nominalna.

Podsumowanie

Istote gietdy bardzo dobrze oddaje stwierdzenie jednego ze znanych amerykanskich
finansistow Bernarda Barucha: ,Jezeli jeste$ gotéw poswieci¢ wszytko inne i bada¢ cato$¢
historii 1 podloze rynku oraz wszystkich gtownych spotek tak uwaznie, jak studenci
medycyny studiujg anatomig, jezeli mozesz zrobi¢ to wszystko i na dodatek masz mocne
nerwy wielkiego hazardzisty, szosty zmyst w rodzaju jasnowidztwa oraz odwage Iwa, masz
cien szansy...”.
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